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Editorial

Marktwachstum bei Mischfonds in 2011 deutlich verlangsamt

Liebe Leserinnen und Leser,

zu Beginn dieser Ausgabe des Fondsmarkt, dem

. . .. . Kummuliertes
der Benc.ht.smonat Ap”' .der O,ffIZIe”en ,Kapltal- Fondsvolumen Januar 2008 April 2011 Differenz
marktstatistik zugrunde liegt, richten wir unser
Augenmerk auf die durchschnittlichen Volumina Fondssegment (el uro) (Mrdl Euro) @
der groen F.ondssegm.ente Aktle.r.ﬁonds, Renten- Aktienfonds 205 239 0%
fonds und Mischfonds in der Dreijahresperspekti- Rentenfonds 183 153 7%
ve. Zudem haben wir wertgesicherte Produkte als Mischfonds 55 121 118%
vierte Gruppe einbezogen. Wertgesicherte Fonds 23 34 46%

. . . Quelle: Kommalpha / BVI
Dieses Segment konnte im Betrachtungszeitraum

seit Beginn des Jahres 2008 einen prozentual be-
achtlichen Zuwachs im Volumen von rund 50 Pro-

zent verbuchen, was einem absoluten Zuwachs Kummutiertes jahrliches

von rund 11 M[d EUFO entspricht Mittelaufkommen 2008 2009 2010 04/2011
UnangefOChtenef Spitlenreitef Seit 2008 Sind je_ Fondssegment (Mrd. Euro) (Mrd. Euro) (Mrd. Euro) (Mrd. Euro)
doch Mischfonds mit einem kumulierten Volumen- Aktienfonds : 2.267 14.609 10.222 539
zuwachs von 65 Mrd. Euro bzw. 120 Prozent. Akti- Mischfonds 2437 6.359 13.844 1.166
enfonds folgen mit einem Zuwachs von lediglich Rentenfonds - 24399 | 898 087 |- 3710
Wertgesicherte Fonds 6.121 2.968 97 - 907

16 Prozent, was jedoch aufgrund des hohen Volu-
menbestands im Segment einem Zuwachs von Quelle: kommalpha / BVI
rund 33 Mrd. Euro entspricht. Rentenfonds hinge-
gen haben im Zeitraum rund 30 Mrd. Euro an Volu-
men eingebllt, ein prozentualer Riickgang von 17

Prozent.
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Editorial

Jenseits der ibergreifenden Segmentverschiebun-
gen gab es im Betrachtungszeitraum auch einige
bemerkenswerte Einzelentwicklungen auf Ebene
der Feingruppen. So konnten Rentenfonds mit
dem Themenschwerpunkt Corporate Bonds das
sowohl prozentual als auch absolut starkste
Wachstum erzielen.

Sie legten um 130 Prozent zu, was einem Anstieg
im kummulierten Volumen dieser Feingruppe von
mehr als 100 Mrd. Euro entspricht. Weitere signifi-
kante Anstiege verzeichneten Rentenfonds mit
Anlageschwerpunkt Emerging Markets, Garantie-
fonds, sowie Aktienfonds mit Schwerpunkt Nord-
amerika. Den Ruckwdrtsgang legen hingegen Reit-
Fonds ein, sowie im Bereich der Geldmarktfonds
insbesondere die cash-nahen Produkte mit globa-
ler Ausrichtung.

Nicht alle Vorjahresgewinner kdnnen die Ge-
schwindigkeit halten

Ob die Renner der vergangenen Jahre ihr Wachs-
tum auch in den folgenden Monaten halten kén-
nen bleibt indes abzuwarten.

Waéhrend Corporate Bonds Fonds mit Schwerpunkt
in den etablierten Markten auch im Jahr 2011 mit
Zuflissen von 450 Mio. Euro weiter punkten konn-
ten, flossen aus ihren Schwesterprodukten mit
Schwerpunkt Emerging Markets in diesem Jahr
bereits wieder rund 75 Mio. ab.

Und auch wenn im vergangenen Jahr Mischfonds
nach Zuflissen von rund 14 Mrd. Euro in 2011 mit
einem Plus von rund 1 Mrd. Euro deutliche Brems-
spuren zeigen — sie befinden sich noch komforta-
bel im positiven Terrain.

Herzlichst,

Ihr Kommalpha Research Team

© Kommalpha 2011 | Fondsmarkt Juni

Kummuliertes

Fondsvolumen

Januar 2008 April 2011 Differenz Differenz

Feingruppe (Mrd. Euro) (Mrd. Euro) (Mrd. Euro) (%)

Rentenfonds Corporate Bonds 88 200 112 127%
Rentenfonds Anlageschwerpunkt Emerging Markets 85 131 46 54%
Wertgesicherte Fonds Garantiefonds 140 206 66 47%
Aktienfonds Nordamerika 147 193 46 31%
Branchenfonds Reits 65 45 - 20 -31%
Geldmarktfonds global 69 37 - 32 -46%
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Editorial

Was ist Fondsmarkt?

lhre Wahl: Basis, Premium oder ,Tailor-Made”

Die Publikation Fondsmarkt analysiert
und gruppiert monatlich Daten und
Fakten des deutschen Investment-
marktes. Dabei flieBen individuelle
Analysen besonders pragnanter Ent-
wicklungen ein. Der Fokus liegt auf
dem unter dem Bundesverband In-
vestment und Asset Management
(BVI) organisierten Publikumsfonds-
markt. Die Statistik der Deutschen
Bundesbank sowie der Europaischen
Zentralbank stellen weitere Quellen
dar. Fondsmarkt Basis liefert Daten
zu in Deutschland vertriebenen Fonds
und gibt Auskunft bezuglich Fondsvo-
lumina, Nettomittelaufkommen und
Markteinfluss. Einen deutlichen Mehr-

wert bietet Fondsmarkt Premium.

Bestellformular Fondsmarkt Premium

O Bitte schicken Sie mir kostenlos eine Ausgabe des Fondsmarkt Premium zu.

Er beinhaltet u. a. detaillierte Analy-
sen zu Fondskategorien, Feingruppen
und Marktanteilen der Investmentge-
sellschaften. Es werden Spezialfonds
hinsichtlich Anteilseigner-Struktur und
Fondskategorien untersucht. Dariiber
hinaus findet eine Berechnung des
Markteinflusses auf die Hohe der
Fondsvolumina der einzelnen Seg-
mente statt. Samtliche Analysen sind
fur den Aufbau einer historisierten
Zeitreihe geeignet.

Sofern Sie sich fur Fondsmarkt Pre-
mium entscheiden, stehen lhnen
verschiedene Abonnements zur Aus-
wahl: Das Einzelabonnement, das
ausschlieBlich an einen einzelnen

Leser adressiert ist und nicht verof-

fentlicht werden darf. Fir Lesergrup-
pen innerhalb eines Unternehmens
ist ein Firmenabonnement erhalt-
lich. Dieses erlaubt die interne Wei-
terleitung und Vervielfaltigung des
Fondsmarkt Premium. Dartber hinaus
bieten wir auch mafBgeschneiderte
Analysen an. Der Inhalt des Fonds-
markt Tailor-Made wird individuell
fur lhre Informationsbediirfnisse er-
stellt. Er kann bspw. die Analyse von
Peergroups, einzelner Fondskatego-
rien oder Einzelfonds beinhalten. Die
Fondsmarkt Basis-Version ist kos-
tenfrei beziehbar. Die Konditionen
zum Premium-Abonnement finden

Sie im Bestellformular.

Bitte per Fax an +49 511 300346-89

L1 1ch abonniere 12 Ausgaben des Kommalpha Fondsmarkt Premium als PDF zum Preis von 259,- Euro (zzgl. USt) /
Einzelabonnement / Keine Vervielfaltigung und Weitergabe.”

L1 Ich interessiere mich fiir ein Firmen-Abonnement. Bitte unterbreiten Sie mir ein individuelles Angebot.

* Die Ausgaben erscheinen monatlich und das Abonnement verléngert sich automatisch um ein Jahr bei Nichtkiindigung bis

zu vier Wochen vor Vertragsablauf.

Firma:

Name, Vorname:

Stralle:

PLZ, Ort:

E-Mail

(Versandadresse):
Datum, Unterschrift:
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Studienankiindigung:

LETFs in Deutschland - Marktstruktur und Einsatz in institutionellen Portfolios”

Seit ihrem Aufkommen in Deutschland im Jahr 2000 erfreuen sich
borsengehandelte Indexfonds, Exchange Traded Funds (ETFs),
einer stark zunehmenden Beliebtheit. Die Anzahl der Produkte
sowie das verwaltete Vermogen sind weltweit rasant gewach-
sen. Primares Ziel der Studie ist die Untersuchung des Einsatzes
von ETFs in der Portfolio-Konstruktion institutioneller Investoren
und ihre zugrundeliegende Motivation. Weiter werden unter
anderem Einschatzungen iber die zukiinftige Bedeutung des
Produktes fur die Investitionsstrategie abgegeben. Die diesjahri-
ge Ausgabe der Studie erscheint im Juni 2011.

i1

2008 2009

Haben Sie Interesse an der Studie oder weitere Fragen? Unser
Research Team steht Ihnen unter

research@kommalpha.com gerne zur Verfigung.

CX Kommalpha
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Gesamtmarkt

Fondsvermdgen und Markteinflussberechnung

Fondsvermdgen zum 30.04.2011

B Spezialfonds

= Aktienfonds

B Rentenfonds
Mischfonds

H offene Immobilienfonds
Geldmarktfonds
Wertgesicherte Fonds
Alternative Anlage-Instrumente-Fonds

M Zielvorgabe-Fonds

B Hybrid-Fonds
Sonstige Wertpapierfonds

Lebenszyklus-Fonds

Markteinflussberechnung im Jahr 2011 bis 30.04.2011

Alle Angaben in Fondsvermégen zum Fondsvermdgen zum Veranderung Mittelaufkommen bis Markteinfluss bis
Mio. Euro 31.12.2010 30.04.2011 Fondsvermdgen 30.04.2011 30.04.2011
Spezialfonds 812.480,6 834.151,7 21.671,1 14.914,6 6.756,5
Aktienfonds 238.006,2 238.514,2 508,0 538,8 -30,8
Rentenfonds 157.819,4 152.502,6 -5.316,8 -3.710,2 -1.606,6
Mischfonds 120.235,9 120.982,5 746,6 1.166,1 -419,5
offene Immobilienfonds 85.781,1 85.532,8 -248,3 225,0 -473,4
Geldmarktfonds 42.168,6 39.842,6 -2.326,1 -1.643,9 -682,1
Wertgesicherte Fonds 35.329,8 34.191,1 -1.138,7 -906,6 -232,1
Alternative Anlage-Instrumente-Fonds 8.901,9 9.574,2 672,3 250,0 422,2
Zielvorgabe-Fonds 8.819,6 8.634,8 -184,8 -166,3 -18,5
Hybrid-Fonds 7.561,7 7.744,8 183,1 69,1 114,0
Sonstige Wertpapierfonds 3.800,5 3.742,3 -58,3 -73,1 14,8
Lebenszyklus-Fonds 1.612,2 1.625,9 13,7 28,6 -14,9
Summe 1.522.517,6 1.537.039,5 14.521,9 10.692,2 3.829,7

Quelle: BvVI/Kommalpha
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Publikumsfonds

Fondsanzahl nach Marktsegmenten

Fondsanzahl nach Marktsegmenten April 2010 vs. April 2011

Aktienfonds
Mischfonds
Rentenfonds
Wertgesicherte Fonds

Geldmarktfonds
Zielvorgabe-Fonds B April 2011
Alternative Anlage-Instrumente- ... B April 2010

Sonstige Wertpapierfonds
Lebenszyklus-Fonds
Hybrid-Fonds

Offene Immobilienfonds

0 500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000

Anzahl Fondstyp April 2010 April 2011

Aktienfonds 2.489 2.453
Mischfonds 1.511 1.616
Rentenfonds 1.404 1.444
Wertgesicherte Fonds 290 286
Geldmarktfonds 248 210
Zielvorgabe-Fonds 214 197
Alternative Anlage-Instrumente-Fonds 133 144
Sonstige Wertpapierfonds 72 86
Lebenszyklus-Fonds 92 80
Hybrid-Fonds 61 53
Offene Immobilienfonds 46 44
Gesamtergebnis 6.560 6.613

Quelle: BvVI/Kommalpha
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Publikumsfonds

Fondsvermdgen der Feingruppen | TOP 10

Fondsvermdgen der Feingruppen | TOP 10 zum 30. April 2011

Offene Immobilienfonds 85.532.8

Aktienfonds global 68.015,7

Mischfonds global, ausgewogen

47.086,4
Aktienfonds Deutschland 43.918,7
Aktienfonds Europa 37.911,6

Rentenfond|<sUErlZJ|r§l,Jfgeerlfgrr:1§£ktnahe und 33.645,4
Rentenfonds Euro, mittlere Laufzeiten 30.634,5

Wertgesicherte Fonds Garantiefonds 29.076,7

Geldmarktfonds Euro, klassisch 25.347 1
Mischfonds, global, rentenbetont 22.166,1 Mio. Euro
0 25.000 50.000 75.000 100.000

Quelle: BvVI/Kommalpha
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Publikumsfonds

Nettomittelaufkommen der Feingruppen | TOPs und FLOPs

Nettomittelaufkommen der Feingruppen | TOP 10 im April

Aktienfonds Deutschland 657,8
Aktienfonds global

Alternative Anlagefonds, Rohstoffmarktnahe ...
Aktienfonds Lander/Regionen: Sonstige
Aktienfonds Emerging Markets

Mischfonds global, ausgewogen
Rentenfonds global, mittlere Laufzeit

Rentenfonds Corporate Bonds

Rentenfonds Anlageschwerpunkt Emerging Markets

Rentenfonds global, geldmarktnahe und Kurzlduferfo Mio. Euro

0 100 200 300 400 500 600 700

Nettomittelaufkommen der Feingruppen | FLOP 10 im April

-858,6 Geldmarktfonds Euro, klassisch

-717,3 Rentenfonds Euro, geldmarktnahe und Kurzlduferfond

-595,2 Geldmarktfonds Euro, chancenorientiert

-422,9 Rentenfonds Euro, mittlere Laufzeiten

-320,4 Wertgesicherte Fonds Garantiefonds

-267,8 Mischfonds, Euroland ausgewogen

-241,0 Geldmarktfonds variabler Anlageschwerpunkt

-138,4 Mischfonds, global, rentenbetont

-129,0 Aktienfonds Euroland

-76,5 Aktienfonds Europa

Mio. Euro

-2.100 -1.800 -1.500 -1.200 -900 -600 -300 0

Quelle: BvVI/Kommalpha
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Publikumsfonds

Nettomittelaufkommen der KAGen - TOPs und FLOPs

Nettomittelaufkommen der KAGen | TOP 10 im April

PIMCO Europe 1.202,1
DWS
db x-trackers
ETFlab
FTIF
Universal-Investment
Union Investment Privatf.
FIL (Lux)
SGSS KAG
PIONEER Investments Mio. Euro
0 200 400 600 800 1.000 1.200 1.400
Nettomittelaufkommen der KAGen | FLOP 10 im April
-480,3 Allianz GI Lux
-422,0 DEKA S.A.
-394,5 BlackRock
-377,7 Union Investment Lux.
-319,8 DWSS.A.
-318,6 Bayerninvest
-285,7 Allianz Global Investors
-197,5 DEKA
-138,0 LBBW Asset Management
Mio. Euro -95,2 DB Platinum Advisors S.A.
-600 -500 -400 -300 -200 -100 0

Quelle: BvVI/Kommalpha
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Publikumsfonds

Fondsvermogen & Nettomittelaufkommen bei Einzelfonds | TOPs & FLOPs

Fondsvermdgen der Einzelfonds | TOP 10 zum 30.04.2011

Fondsname

Fondsvermogen zum

31.03.2011 in Mio. Euro

Deka-ImmobilienEuropa DEKA IMMO DE0009809566 11.248,2
hausinvest CRI DE0009807016 10.300,4
Unilmmao: Europa Union Investment Real Est DE0009805515 7.412,9
Unilmmo: Deutschland Union Investment Real Est DE0009805507 6.886,6
SEB Immolnvest SEB Investment DE0009802306 6.421,0
UniGlobal Union Investment Privatf. DE0008491051 6.308,9
DWS Top Dividende DWS DE0009848119 6.135,8
CS EUROREAL A CSAM IMMO DE0009805002 6.074,4
iShares DAX® (DE) BlackRock DE0005933931 5.653,0
DWS Institutional Money plus DWS S.A. LU0099730524 5.538,1

Nettomittelaufkommen bei Einzelfonds | TOP 10 im April 2011

Mittelaufkommen im

Fondsname KAG SIN April 2011 in Mio. Euro
ETFlab DAX® ETFlab DEOOOETFLO11 597,9
db x-trackers DAX® ETF** db x-trackers LU0274211480 557,0
db x-trackers MSCI Emerging Markets TRN Index ETF* db x-trackers LU0292107645 296,1
DWS Deutschland DWS DE0008490962 188,4
(B Geldmarkt Deutschland | Allianz GI Lux LU0052221412 183,7
iShares EURO STOXX 50 (DE) BlackRock DE0005933956 181,7
db x-trackers Stoxx® Europe 600 ETF** db x-trackers LU0328475792 136,4
DWS Top Dividende DWS DE0009848119 131,9
FVB-Deutscher Rentenfonds Union Investment Privatf. DE0009766857 102,2
Templeton Global Bond Fund™™ FTIF LU0029871042 102,0
Nettomittelaufkommen bei Einzelfonds | FLOP 10 im April 2011
Mittelaufkommen im
e KAG SN April 2011 in Mio. Euro
iShares DAX® (DE) BlackRock DE0005933931 -640,5
ETFlab EURO STOXX 50® ETFlab DEOOOETFLO29 -301,3
DWS Institutional Money plus DWS S.A. LU0099730524 -277,0
Bayerninvest Dynamic Alpha-Fonds Bayerninvest DEOOOAQOYF207 -254,9
db x-trackers MSCI USA TRN Index ETF** db x-trackers LU0274210672 2233
Uniopti4 Union Investment Lux. LU0262776809 2131
db x-trackers Il EONIA TR Index ETF 2C** db x-trackers LU0378820202 -207,5
UniProfiAnlage (2011) Union Investment Lux. LU0282375533 -178,0
Allianz PIMCO LiquiditatsManager - A - EUR Allianz GI Lux LU0111395827 -152,6
iShares eb.rexx® Government Germany 1.5-2.5 (DE) BlackRock DE0006289473 -117,7

© Kommalpha 2011 | Fondsmarkt Juni
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Kommalpha Market Research

Investment-Studien, Befragungen, Marktanalytik.

Noch mehr Fakten zum deutschen Investmentmarkt?

Jahrliche Marktstudien

Kommalpha fihrt regelméafig Studien
zu Kernthemen des deutschen institu-
tionellen Investmentmarktes durch.
Neben den bereits etablierten und
jahrlich  durchgefihrten Studien
LSpezialfondsmarkt”, ,Institutionelle
Publikumsfonds”, ,Altersvorsorge in
der Asset Management Industrie”,
sowie ,ETFs - Marktstruktur und Ein-
satz in institutionellen Portfolios” wer-
den in diesem Jahr zwei weitere jahrli-

che Studienformate erscheinen.

Sie erreichen unser Research Team unter der E-Mail Adresse: research@kommalpha.com.

Unsere aktuelle Studie:

Aktuelle Marktbefragungen

Zusatzlich zu den jahrlichen Studien
fuhrt Kommalpha anlass- und themen-
bezogen in unregelmaRigen Abstan-
den weitere Investment-Studien und
Branchen-Befragungen durch. Im Jahr
2010 wurden Studien zu den Themen
Immobilien, Healthcare und IT-
Investition in der Investmentbranche,
sowie weitere Kurzstudien durchge-
fuhrt.

»oer Spezialfondsmarkt 2011“

Der Spezialfondsmarkt 2011

Aktuelle Entwicklungen
auf dem deutschen Spezialfondsmarkt

Research Tailor-Made

Nutzen Sie das umfassende Know-
How und die langjdhrige Erfahrung
des Kommalpha Research Teams fir
Ihre Marktanalytik, Marktbearbeitung
und Entscheidungsunterstiitzung. Sie
mochten eine umfassende Invest-
mentstudie erstellen, eine Marktbefra-
gung institutioneller Marktteilnehmer
zu einem bestimmten Thema durch-
fihren oder einen speziellen Sektor
bzw. eine bestimmte Peergroup ana-

lysieren? Sprechen Sie uns gerne an!

Rund ein Drittel der institutionellen Investoren plant eine Neuauflage von Spezialfondsmanda-
ten in den kommenden 12 Monaten. Dieses Ergebnis zeigt die Studie ,Spezialfondsmarkt
2011“ der Ratingagentur TELOS und der Beratungsgesellschaft Kommalpha, bei der 170 institu-
tionelle Investoren mit einem Anlagevolumen von insgesamt 340 Mrd. Euro befragt wurden.
Die Studie fangt das aktuelle Stimmungsbild aus Sicht institutioneller Investoren ein und zeigt
die wichtigsten Trends auf dem Spezialfondsmarkt fir das Jahr 2011.

Kommalpha hat sich zum Ziel gesetzt, in diesem bisher intransparenten Markt mehr Klarheit zu
schaffen und Dienstleistungen fir institutionelle Anleger zu bieten. Die diesjéhrige Ausgabe
der Studie ,Spezialfondsmarkt 2011” erschien im Juni 2011.

Haben Sie Interesse an der Studie oder weitere Fragen? Unser Research Team steht lhnen
unter der E-Mail Adresse research@kommalpha.com gerne zur Verfigung.

aus der Sicht von institutionellen Investoren

Juni 2011

TELOS L Kommalpha

Seite 45
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Impressum

Sprechen Sie uns an!

Kommalpha: Strategische Beratung — empirisch basiert

Hans-Jirgen Dannheisig
Kommalpha AG
Ernst-August-Carrée
Ernst-August-Platz 10 D
D-30159 Hannover

Telefon: +49 511 3003468-0
Fax: +49 511 3003468-9
fondsmarkt@kommalpha.com

Uber Kommalpha

Kommalpha ist eine auf ganzheitliche Beratung in der
Finanzindustrie fokussierte Unternehmensgruppe. Die
Starken von Kommalpha basieren auf der Kompetenz
in der Entwicklung und Umsetzung von Strategien fir
Produkte, Prozesse, Vertrieb und Kommunikation.

Wie kein anderes Unternehmen vernetzt Kommalpha
erfahrene Spezialisten aus der Finanzindustrie. Eigene,
praxiserprobte Beratungsansatze unterstitzen die
erfolgreiche Projektabwicklung und professionelle
Beratung fir globale und mittelstandische Unterneh-
men im deutschsprachigen Raum.

sk

Clemens Schuerhoff
Kommalpha AG
Ernst-August-Carrée
Ernst-August-Platz 10 D
D-30159 Hannover

Telefon: +49 511 3003468-0
Fax: +49 511 3003468-9
fondsmarkt@kommalpha.com

Kommalpha strebt langfristige und auf personliches
Engagement ausgerichtete Partnerschaften an. Kun-
den werden aktiv in Entscheidungsprozesse einbezo-
gen.

Die ergebnisorientierte Beratung liefert die Kommal-
pha Unternehmensgruppe aus den Niederlassungen
Hannover, Frankfurt und Zug/Schweiz.

Disclaimer: Die Auswertungen erfolgen auf Basis der monatlich vom Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI) und der Deut-
schen Bundesbank verdffentlichten Einzelfondsdaten und eigenen Berechnungen. Unplausibilitaten zwischen Aggregaten aus den Einzelfondsdaten
und den vom BVI veroffentlichten Summendaten konnen aufgrund von nicht rechtzeitig erfolgten Meldungen der Investmentgesellschaften entste-
hen. Kommalpha ibernimmt keine Haftung fir die Einzelfondsdaten und die Aggregate sowie fir die von der Bundesbank ausgewiesenen Zahlen.
Irrtimer und Druckfehler vorbehalten. Kommalpha behalt sich ein Copyright an allen Abbildungen, Tabellen und Charts vor.

C X Kommalpha
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