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Fakten zum deutschen Investmentmarkt

Starke Verschiebung von Marktanteilen im
deutschen Fondsmarkt

Das Verhalten von Anbietern
und Anlegern hat im ersten
Halbjahr 2007 zu deutlichen
Veranderungen der Marktan-
teile gefuihrt. Von einem ver-
teilten Kuchen kann nicht
mehr wirklich gesprochen
werden. Deutlich wird, daR
die Fahigkeit der Anbieter,
sich auf das geanderte Nach-
frageverhalten der Anleger
einzustellen und Problemlo-
sungen zu antizipieren, we-
sentlicher Erfolgsfaktor wird.
Dabei ist der wachsende
EinfluB der institutionellen
Investoren allenthalben zu
spuren.

Das gesamte Fondsvolumen
stieg im ersten Halbjahr 2007
um 11.7% auf 1.437 Mrd.
EUR. Dabei stiegen Publi-
kumsfondsvolumina mit
21,9% deutlich starker als
Spezialfonds (4%).

Erfreulich sind die 7,2% Zu-
wachs bei den offenen Immo-
bilienfonds.

Soweit zu den groben Be-
standsdaten zur Jahresmitte.

Die Gelder flieBen weiterhin
aus klassischen Aktien- und
Rentenfonds ab und in ver-
schiedene Anlageklassen.

Klarer Gewinner sind im lau-
fenden Jahr die Geldmarkt-
fonds. Mehr als 26 Mrd. EUR
sind bis zur Jahresmitte in
diese Fondsgruppe geflos-
sen. So ist der grofite deut-
sche Publikumsfonds nach
Mittelzuflissen von uber 4,6
Mrd. EUR bis zur Jahresmitte
jetzt der ,DWS Institutional
Money plus* mit einem Ge-
samtvolumen von 11,4 Mrd.
EUR per 30.6.. Dieser Fonds
ist bis heute auf 13,6 Mrd.
EUR gewachsen. Vor dem
Hintergrund der Suprime-
Krise und der Diskussion um
Geldmarktfonds stellt sich
eine differenzierte Situation
dar. Grundsatzlich wachsen
Geldmarktfonds weiter (siehe
Tabelle unten), Anleger fliich-
ten jedoch aus Fonds mit
ABS-Strukturen.

Schauen wir uns die Ubrigen
Fondsfeingruppen an, so
fallen erhebliche Mittelzuflls-
se auch bei sogenannten
.Sonstigen Wertpapierfonds
mit speziellen Instrumenten”
auf (8,5 Mrd. EUR). Der Ein-
zelfonds mit den groften
Mittelzuflissen bis zur Jah-
resmitte stammt aus dieser
Fondsfeingruppe. Es ist der

Fondsvermdégen

UniOpti4 von der Union In-
vestment Lux. Er sammelte
6,5 Mrd. EUR ein.

Wenn den offenen Immobili-
enfonds jetzt im ersten Halb-
jahr 2007 Uber 5 Mrd. EUR
zugeflossen sind, dann ist
das Ausdruck einer gelunge-
nen Stabilisierung der Anla-
geform nach der schweren
Krise im Vorjahr.

Weiterhin im Aufwind sind
auch die wertgesicherten
Produkte (plus 2,3 Mrd.

EUR). Diese erfreuen sich
sowohl bei privaten als auch
bei institutionellen Kunden
einer gleichbleibenden Be-
liebtheit.

Gewinner bei den Anbietern
sind die Luxemburger Hauser
von DEKA, DWS, Union, und
cominvest. Die Bayerninvest
hat sich als einzige Adresse
deutscher Provenienz hier an
den 4. Platz geschoben.

Hohe Mittelabflisse haben
die drei in Luxemburg fiihren-
den Hauser sowie Fidelity
und AGI.

Fondsvermégen

(Tsd. Euro per 30.06.07)

(Tsd. Euro aktuell)

LU0099730524 |DWS Institutional Money plus 11.366.212 13.660.300
LU0225880524 [DWS Rendite Optima Four Seasons 5.405.144 6.341.540
DE0008474230 |DWS Geldmarkt Plus 5.370.572 5.524.190
DE0008476276 |Allianz-dit Geldmarktfonds Spezial - A - EUR 4.864.719 4.994.860
DE0009752477 |Pioneer Investments Euro Geldmarkt Plus 4.731.622 4.351.910
LU0055734320 |UniMoneyMarket: Euro 4.625.803 4.049.000
LU0232183136 |Deka-OptiCash TF 4.435.877 7.676.000
DE0009771824 |Deka-Geldmarkt: EURO TF 4.198.699 8.400.000
LU0177859823 |DWS ABS Fund 3.148.659 2.312.290
LU0224902659 [DWS Institutional OptiCash (EUR) 2.796.100 3.094.220

Quelle: BVI / eigene Recherche
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Fondsvermogen Gesamtmarkt per Juni 2007

Fondsvermdgen Mio. Euro 30.06.2007  31.03.2007  28.02.2007 31.12.2006
Aktienfonds 242.930,0 231.741,0 230.755,0 190.541,4
Rentenfonds 159.576,0 165.058,4 165.700,3 146.858,1
Mischfonds 53.347,7 50.709,5 51.792,4 45.639,4
Wertgesicherte Fonds 20.869,8 19.016,1 18.516,0 17.137,6
Hedgefonds 1.691,6 2.020,0 2.053,8 1.855,9
Geldmarktfonds 104.062,2 90.187,3 86.487,8 77.064,6
Sonstige Wertpapierfonds 25.643,9 21.365,4 19.764,2 16.013,3
Dachfonds 51.463,6 51.735,0 51.949,8 46.083,6
Summe Wertpapierpublikumsfonds 659.584,8 631.832,7 627.019,3 541.193,9
Offene Immobilienfonds 80.962,0 78.413,4 77.751,4 75.545,4
Summe Publikumsfonds 740.546,8 710.246,1 704.770,7 616.739,3
Summe Spezialfonds 696.519,4 690.686,3 686.619,6 669.511,9
Insgesamt 1.437.066,2] 1.400.932,4] 1.391.390,3] 1.286.251,2

Gesamtmarktvermoégen (per Juni 2007)
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Quelle: BVI 17%
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Fondsvermaogen Feingruppen per Juni 2007
Mio. Euro B TOP 10 Fondsfeingruppen Fondsvermégen per Juni 2007
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TOP 10 Fondsfeingruppen Fondsvermégen per Juni 2007

Sonstige
Wertpapierfonds
Dachfonds
Mischfonds

Spezielle
Instrumente

Mio. Euro

Geldmarktfonds Euro 99.112
Offene Immobilienfonds 79.871
Rentenfonds Euro 63.432
Aktienfonds global 62.946
Aktienfonds Europa 55.539
Aktienfonds Deutschland 39.323
Mischfonds Wertpapier- und Immobilien(fonds) 20.908
Rentenfonds Euro, geldmarktnahe und Kurzlauferfond 20.614
Sonstige Wertpapierfonds Spezielle Instrumente 20.006
Dachfonds Mischfonds 18.970

Quelle: BVI
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Mittelaufkommen Gesamtmarkt per Juni 2007

Mio. EUR | Mittelaufkommen Mio. Euro per Juni 2007
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-10.000 A
-15.000
Aktienfonds Rentenfonds Hedgefonds Dachfonds Wertgesicherte Mischfonds Offene Sonstige Spezialfonds Geldmarktfonds
Fonds Immobilienfonds  Wertpapierfonds
Mittelaufkommen Mio. Euro SNV 1707 der positiven Entwicklung der
Aktienfonds -11.090,2| Aksienmirkie im ersten Halbjahr
Rentenfonds -6.795,0{ 2007 haben Aktienfonds massiv
Hedgefonds -349, 7| Geldabfliisse verzeichnen miissen.
Dachfonds 906,0
Wertgesicherte Fonds 2.410,7
Mischfonds 3.034,8
Offene Immobilienfonds 5.098,6
Sonstige Wertpapierfonds 9.025,0
Spezialfonds 14.768,0
Geldmarktfonds 27.765,0( Quelle: BvI

Mittelaufkommen Gesamtmarkt Einzelmonat Juni 2007

Mio. EUR B Mittelaufkommen Mio. Euro Einzelmonat Juni 2007
8.000
6.000 -
4.000 1
2.000 -
-2.000 1
-4.000
Aktienfonds Rentenfonds Summe Dachfonds Mischfonds Hedgefonds Wertgesicherte Offene Sonstige Geldmarktfonds
Spezialfonds Fonds Immobilienfonds  Wertpapierfonds
Quelle: BVI Im Einzelmonat Juni 2007 verlieren Mitelankommen Mio. Euro Juni 2007
Rentenfonds anf gleichem Nivean mit Aktienfonds -2.915,1
Aktienfonds. Von den Verlusten in Rentgnfonds -2.863,5
Hédbhe von 6,8 Mrd. EUR im ersten Spezialfonds -177,9
Halbjahr 2007 resultieren allein 2,9 D?‘Chfonds -121,4
Mrd. EUR aus Juni 2007, |Mischfonds -2,0
Hedgefonds -0,9
Wertgesicherte Fonds 219,3
Offene Immobilienfonds 778,3
Sonstige Wertpapierfonds 1.387,9

Geldmarktfonds 6.514,1
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TOP 10 Mittelaufkommen Publikumsfonds Feingruppen
Einzelmonat Juni 2007

TOP 10 Fondsfeingruppen Nettomittelaufkommen

Juni 2007 Tsd. Euro
Geldmarktfonds Euro 6.241.546
Sonstige Wertpapierfonds Spezielle Instrumente 1.278.094
Offene Immobilienfonds 778.903
Geldmarktfonds global 178.881
Wertgesicherte Fonds Garantiefonds 135.862
Dachfonds variable 129.629
Sonstige Wertpapierfonds sonstige 109.824
Aktienfonds Grofl3britannien 104.921
Branchenfonds Rohstoffe/Energiewerte 104.841
Mischfonds global 98.144
FLOP 10 Fondsfelngruppen Nettomittelaufkommen Tsd. Euro
Juni 2007
Rentenfonds Euro -1.341.696
Rentenfonds europdaische Wahrungen -932.394
Aktienfonds Europa -843.554
Aktienfonds Deutschland -685.803
Aktienfonds global -373.089
Branchenfonds Biotechnologie/Pharma -239.059
Rentenfonds global -208.158
Rentenfonds Corporate Bonds -183.334
Aktienfonds Emerging Markets -155.109
Dachfonds Aktienfonds -152.890
Quelle: BVI

TOP 10 Mittelaufkommen Publikumsfonds Feingruppen
laufendes Jahr per Juni 2007

TOP 10 Fondsfeingruppen Mittelaufkommen Ifd.Jahr per Juni 2007 Tsd. Euro

Geldmarktfonds Euro 26.244.597
Sonstige Wertpapierfonds Spezielle Instrumente 8.511.786
Offene Immobilienfonds 5.099.299
Wertgesicherte Fonds Garantiefonds 2.298.897
Rentenfonds Corporate Bonds 1.679.336
Dachfonds variable 1.503.433
Mischfonds Wertpapier- und Immobilien(fonds) 1.497.369
Geldmarktfonds global 1.303.219
Rentenfonds Anlageschwerpunkt Emerging Markets 1.239.806
Mischfonds variabler Anlageschwerpunkt 1.173.341
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Mittelaufkommen Deutscher KAG‘en Ifd. Jahr per Juni 2007

KAG'en D per Juni 2007

Alle KAG-Arten
sind unter den TOP 5
zu finden. Die Bayern | Bayerninvest

TOP 5 KAG'en D per Juni 2007
Nettomittelaufkommen

Tsd. Euro

Tnvest diberzengt im 1. Universal-Investment

Halbjahr 2007. |BWInvest

2.250.728
1.317.140
1.169.900
KanAm Grund 980.999
DeAM 955.034

Deutsche Publikumsfonds inkl. Dachfonds

Nettomittelaufkommen el [0
Bayerninvest 2.250.728
Universal-Investment 1.317.140
BWInvest 1.169.900
KanAm Grund 980.999
DeAM 955.034
CGl 934.583
LBB-INVEST 866.707
CSAM IMMO 775.063
AXA Investment Managers 731.524
INKA 678.585
SEB IMMOINVEST 643.534
HELABA INVEST 591.344
Morgan Stanley 550.110
WARBURG INVEST 341.481
UBS GLOBAL 335.078
DEKA IMMO 316.289
DEGI 268.368
INDEXCHANGE 205.897
UBS RE KAG 174577
Pramerica 163.914
PIONEER Investments 118.724
NORDINVEST 90.384
SKAG 72.559
Sonstige 61.713
CSAM KAG 53.593
Monega KAG 40.895
HANSAINVEST 40.780
KanAm Grund Spezial 37.172
WMAM 36.562
WARBURG - HENDERSON 32.752
MAINTRUST 31.197
Geninvest 27.897
LAZARD ASSET MANAGEMENT 20.505
METZLER INVESTMENT 17.685
NORDCON 16.854
Union Investment Institut 15.466
Gen Re Capital 0
DELTA LLOYD -9.815
Fidelity KAG -19.849
ALTE LEIPZIGER Trust -31.366
iii-investments. -54.509
MEAG -68.857
INVESCO -77.497
DEUTSCHE POSTBANK PRIVAT -77.770
FRANKFURTER SERVICE KAG -81.573
AmpegaGerling -89.954
MK -99.881
WESTINVEST -121.873
Union Investment Real Est -124.132
VERITAS SG -131.467
FRANKFURT-TRUST -189.850
cominvest -211.171
DVG -246.854
OPPENHEIM -266.134
SEB INVEST -270.257
DB Real Estate -317.632
Allianz Global Investors -2.662.454
Union Investment Privatf. -3.309.431
DWS -3.500.655
DEKA -3.640.534

Quelle: BVI

Einzelmonat Juni 2007
TOP 5 KAG'en D Tsd. Euro
Nettomittelaufkommen Juni 2007 :
KanAm Grund 406.974
Universal-Investment 224977
INKA 207.711
CGl 181.014
LBB-INVEST 111.949
Deutsche Publikumsfonds inkl. Dachfonds
FLOP 5 KAG'en D Tsd. Euro
Nettomittelaufkommen Juni 2007 ;
DEKA -965.722
Union Investment Privatf. -723.973
DWS -414.945
Bayernlnvest -126.167
Allianz Global Investors -123.160
Deutsche Publikumsfonds inkl. Dachfonds
c*
Die grofen Player FLOP 5 KAG'en D per Juni 2007 Tsd. Euro
haben in Dentschland Nettomittelaufkommen )
einigen Boden | DEKA -3.640.534
verloren. |DWS -3.500.655
Union Investment Privatf. -3.309.431
Allianz Global Investors -2.662.454
DB Real Estate -317.632

Deutsche Publikumsfonds inkl. Dachfonds
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Mittelaufkommen aller KAG‘en mit Absatz in Deutschland

TOP 5 KAG'en per Juni 2 ReGEm per AUl 20Ty TedNElTo
Nettomittelaufkommen Tsd. E Nettomittelaufkommen v
DEKA S A. 12.177.053 UBS Short Term SICAV 125
DEKA S.A. 12.177.053 | lpws s A 11.280.333 CommTrust Investment -328
DWS S.A. 11.280.333 | [Union Investment Lux. 7.526.963 CAMCO 1257
Union Investment Lux. 7.526.963 Baygrnlnvest 2.250.728 FondsSelector SMR -1.988
Bayerninvest 2.250.728 | |cominvest S.A. 1.712.623 OP-INVEST CHF 2.462
cominvest S.A. 1.712.623 | [goxersarinvestment e CS Money Market 2532
D, LUX. + sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienz inkl. Dachfonds EUROCASH-FUND SICAV 1.088.070 WESTLE Alslrlijlj; _5:919
DJE Investment S.A. 1.037.462 CS Fund Management 26.018
KanAm Grund 980.999 CS Portfolio 26.078
DeAM 955.034 HANSA-NORD-LUX -7.934
Cal 934.583 Warburg Lux -8.247
LBB-INVEST 866.707 CS IndexMatch -8.801
CSAM IMMO 775.063 UBS Money Market S.A. -9.677
AXA Investment Managers 731.524 DELTA LLOYD -9.815
INKA 678.585 UBS Strategy Fund S.A. -9.953
SEB IMMOINVEST 643.534 CARMIGNAC GESTION Paris -13.855
HELABA INVEST 591.344 ACTIVEST SCHWEIZ AG -14.529
Morgan Stanley 550.110 UBS (Lux) Bond SICAV -19.381
OPPENHEIM LUX 443.665 Fidelity KAG -19.849
PIMCO Europe 420.905 MASTER INVESTMENT -20.561
WARBURG INVEST 341.481 UBS (Lux) Key Selection -22.088
UBS GLOBAL 335.078 HSBC Trinkaus Invest -24.396
DEKA IMMO 316.289 ALTE LEIPZIGER Trust -31.366
IPConcept Fund Management 307.693 Deka-WestLB -31.858
M&G 275.891 PHARMA/WHEALTH S.A. -36.558
DEGI 268.368 UBS Medium Term S.A. -45.204
W&W Asset M. Lux 261.474 iii-investments. -54.509
AXA IM Paris 250.156 CS Equity Fund -56.654
AXA Rosenberg 240.788 UBS Equity Fund M C S.A. -58.614
INDEXCHANGE 205.897 MEAG -68.857
Sauren Fonds-Select 193.721 UBS Bond Fund M C S.A. -76.193
DWS CH 187.610 INVESCO Ireland -76.411
Worldwide Investors 176.062 INVESCO -77.497
UBS RE KAG 174.577 DEUTSCHE POSTBANK PRIVAT -77.770
Bayernlnvest Lux 172.447 FRANKFURTER SERVICE KAG -81.573
Pramerica 163.914 Pioneer IM -88.129
Sonstige 154.777 AmpegaGerling -89.954
METZLER IRELAND 140.245 MK -99.881
AXA Fund Management S.A. 137.213 IFM -102.840
PIONEER Investments 118.724 UBS (Lux) Equity SICAV. -113.725
INVESCO Asset Management 107.020 TGF, Inc. -117.885
FT Invest Lux 104.396 WESTINVEST -121.873
Allianz Gl Ireland 93.676 Union Investment Real Est -124.132
NORDINVEST 90.384 VERITAS SG -131.467
MK LUX 88.085 Deutsche Postbank VM S.A. -171.385
SKAG 72.559 FRANKFURT-TRUST -189.850
NESTOR INVESTMENT 67.008 cominvest -211.171
LRI Invest 65.044 EAM -245.380
CSAM KAG 53.593 DVG -246.854
Generali Investments Lux 48.023 FTIF -260.920
Monega KAG 40.895 OPPENHEIM -266.134
HANSAINVEST 20.780 SEB INVEST -270.257
KanAm Grund Spezial 37.172 DB Real Estate -317.632
WMAM 36.562 SEB ASSET LUX -345.495
CS Bond Fund 35.872 Pioneer AM -353.417
WARBURG - HENDERSON 32.752 Deka Ireland -372.309
MAINTRUST 31.197 cominvest Ltd. -1.044.835
Credit Suisse Fund Mgmt. 30.257 Allianz GI Lux -1.789.129
UBS Emerg. Econ. FMC SA 20.892 A_Illarjz Global Investors -2.662.454
Geninvest 27.897 Fidelity Funds SICAV -2.702.710
CSAM CH 26.980 Union Investment Privatf. -3.309.431
Carmignac Gestion 23.722 DWS -3.500.655
NIFSA. 51548 DEKA -3.640.534
LAZARD ASSET MANAGEMENT 20.505
METZLER INVESTMENT 17.685 FLOP 5 KAG'en Nettomittelaufkommen
. Tsd. Euro
NORDCON 16.854 Ifd. Jahr per Juni 2007
Union Investment Institut 15.466 DEKA -3.640.534
Sauren Hedgefonds 13.412 DWS -3.500.655
UBS Short Term S.A. 10.164 Union Investment Privatf. -3.309.431
UBS Dynamic F_'°°'f_S-A- 10.070 Fidelity Funds SICAV -2.702.710
E_:_Zd:':su'sse Microfin. ;;Z; Allianz Global Investors -2.662.454
- D, LUX. + sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienz inkl. Dachfonds
UBS Switzerland 3.781
BERENBERG LUX INVEST S.A. 3.512
UBS (Lux) Strategy 3.035
UBS (Lux) Sicav 1 2.749
UBS (Lux) Sicav 2 289
UBS Strategy Xtra SICAV 160
UBS Islamic Fund M C S.A. 89
UBS (Lux) Responsibility 74
INVESCO GT Maximum 0
INVESCO GT Investment 0
INVESCO GT Continental 0 H
oK oich 5 Ifd. Jahr per Juni 2007
CS CARAT 0
Gen Re Capital 0 Quelle: BVI
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Mittelaufkommen aller KAG‘en mit Absatz in Deutschland

Einzelmonat Juni 2007

TOP 5 KAG'en Nettomittelaufkommen

Einzelmonat Juni 2007 et (2L
DEKA S.A. 1.739.811
DWS S.A. 1.595.442
Union Investment Lux. 1.168.528
cominvest S.A. 825.419
KanAm Grund 406.974 -
D, LUX. + sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienz inkl. Dachfonds ) .
Flop 5 KAG'en Nettomittelaufkommen Tsd. Euro —_—
Einzelmonat Juni 2007 ;
DEKA -965.722
Union Investment Privatf. -723.973
DWS -414.945
cominvest Ltd. -355.925
Allianz GI Lux -352.873

D, LUX. + sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienz inkl. Dachfonds

TOP 5 Fonds Mittelaufkommen (aller KAG‘en)

Waezesizzd TOP 5 Einzelfonds Mittelaufkommen

unter den TOP 5 des Ifd. Jahr per Juni 2007 Tsd. Euro
ersten Haltjahres [ niOptid4 6.536.835
2007 [DWS Institutional Money plus 4.674.201
Deka-OptiCash TF 3.873.882
DWS Rendite Optima Four Seasons 3.093.434
Deka-CorporateBond Short Term | 2.500.015

razr ez FLOP 5 Einzelfonds Mittelaufkommen

Growihfibrt die Ifd. Jahr per Juni 2007 Tsd. Euro
Veerliererliste des ersten [ Fidelity Funds - European Growth Fund** -2.109.943
Halbjabres 2007 an. [RenditDeka -1.629.091
Allianz-dit Euro Bond Total Return - A - EUR -1.255.088
Deka-EuropaBond TF -1.165.885
DekaGenisse + Renten -1.041.762

Quelle: BVI
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TOP 5 KAG‘en
Mittelaufkommen
nach Fondsfeingruppen

Ifd. Jahr per Juni 2007

Quelle: BVI

Fondsmarkt

TOP 5 KAG'en Mittelaufkommen Ifd.
Jahr per Juni 2007
DEKA S.A.

Fondsfeingruppe

<

Kommalpha

Institutionnl Consulting GmbH

Tsd. Euro

Fonds
Aktienfonds Europa

Emerging Markef

achfonds variable

global
onstige Weripapierfonds sonstige
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global
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d Kurzladferft
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global
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global
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Akti D
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Corporate Bonds

hfonds Aktienfonds

-462.188,

-675.380)

DEKA S.A. Ergebnis
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DWS SA

Euro
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733.079
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global
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Euro
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Spezialfonds nach Kundensegmenten per Mai 2007

Inlandische Spezialfonds Anzahl Mittelaufkommen Mai  Vermdgen (Mio.
(nach Anteilinhabern per Mai 2007) 2007 (Mio. EUR) EUR)

Versicherungsunternehmen (V) 821 -2.096 253.373
Kreditinstitute (KI) 1.487 235 157.589
Sonstige Unternehmen (U) 897 -1.360 129.998
Altersvorsorgeeinrichtungen (AV) 485 -319 95.236

Private Organisationen ohne Erwerbszeck

(NON) 355 -10 37.435
Sozialversicherungstrager / 6ff. Zusatz- 169 155 21 595
versorgungskasen (SVZ)

Auslander (A) 39 12 4.437
Spezialfonds insgesamt 4.253 -3.383 699.663

Spezialfondsvermdgen (nach Anteilinhabern per Mai 2007)

SVZ A

23%
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Spezialfonds nach Vermdogen per Mai 2007

Inlandische Spezialfond_s Anzahl Vermdgen

(nach Vermégen per Mai 2007) (Mio. EUR)

Gemischte Wertpapierfonds 2.318 358.291
Rentenfonds 960 174.324
Aktienfonds 306 73.648
Gemischte Fonds 461 67.216
Offene Immobilienfonds 116 19.897
Dachfonds 63 3.082
Geldmarktfonds 24 2.863
Dachhedgefonds 2 120
Hedgefonds 3 223
Spezialfonds insgesamt 4.253 699.664

Spezialfondsvermdgen (per Mai 2007)

Geldmarktfonds

Offene Dachfonds o
Immobilienfonds 0% 0% Dachhedgefonds
3% - 0%
G ht
eFrgergs © Hedgefonds
0%

10%

Aktienfonds

11%
Gemischte
Wertpapierfonds
51%
Rentenfonds
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Marktkommunikation mit Mehrwert

Fakten zum deutschen
Investmentmarkt

Kommalpa Institutional Consulting GmbH
Hans-Jirgen Dannheisig

Clemens Schuerhoff

Schiffgraben 17

30159 Hannover

Telefon: +49 (0) 511 2207 997
Fax: +49 (0) 511 2207 999
E-Mail: research@kommalpha.com

www.kommalpha.com

Die regelméafige Detailanalyse mit
abgestimmten Inhalten kann bei
Kommalpha abonniert werden. Bitte setzen
Sie sich mit uns in Verbindung.

Die Analyse der Daten des deutschen
Fondsmarktes ist trotz aller Technisierung
und Webbasierung ein komplexes Feld. Der
Gesamtmarkt mit Publikums— und Spezial-
fondsdaten ist nur um Monate zeitverzdgert
in strukturierter und detaillierter Form dar-
stellbar. Die monatlichen Publikumsfondsda-
ten sind eine sehr gute Basis, obwohl Ihnen
noch keine komplette Datenbankféhigkeit zu-

gestanden werden kann.

Kommalpha erbringt in diesem Umfeld eine
ergdnzende Dienstleistung an alle professio-
nellen Marktteilnehmer. Unsere Datenbanken
stehen Ihnen jederzeit auch fur individuelle

Analysen zur Verfugung.

Aktuelles in eigener Sache

Zusammenarbeit mit TELOS

Zu Beginn dieses Jahres hat Kommalpha eine exklusive Vereinbarung mit der bekannten Ratingagentur Telos GmbH, Wiesba-
den, geschlossen. TELOS bewertet Asset Management-H&auser, Immobilienfonds sowie klassische Publikumsfonds. Die Zusam-
menarbeit bezieht sich auch auf die Entwicklung neuer Ratingthemen und —prozesse.

Demnachst werden beide Hauser im Rahmen ihrer Zusammenarbeit ein neues Ratingverfahren am deutschen Markt einfiihren. In

Kirze erfahren Sie mehr.

Markterhebung Institutionelle Publikumsfonds

Kommalpha wird in naher Zukunft institutionellen Kunden eine Marktiibersicht tiber Anbieter und Produkte von institutionellen
Publikumsfonds zur Verfiigung stellen. Informationen gibt es dann auch Uber www.kommalpha.com.

Was ist Fondsmarkt?

Der Newsletter Fondsmarkt
analysiert und gruppiert Daten
und Fakten des deutschen
Investmentmarktes. Dabei liegt
der Fokus aufgrund der Daten-
verfugbarkeit auf dem unter
dem Bundesverband Invest-
ment und Asset Management
(BVI) organisierten Publikums-
fondsmarkt. Die Statistik der

Deutschen Bundesbank sowie
der Européischen Zentralbank
stellen weitere Quellen dar und
werden sukzessive zur Er-
weiterung herangezogen.

Der Newsletter erscheint regel-
magig und ist kostenfrei.
Spezialfondsdaten werden
ebenfalls regelméRig analy-

siert. Die automatisierten Aus-
wertungen von Kommalpha
erfolgen auf Basis einer kom-
plexen Datenbank, welche die
Analyse nach jedem abgrenz-
baren Parameter erlaubt. End-
lich eine neutrale Instanz, die
schnell und detailliert die mo-
natlichen Daten aus dem
Fondsmarkt auf einen Blick

darstellt. In dem Newsletter
werden die interessantesten
Aspekte des Berichtszeitrau-
mes dargestellt. Die Daten-
bank steht dariiber hinaus fir
jegliche Detailanalysen zur
Verfigung. Historische Daten
auf Einzelfondsbasis liegen
seit 1999 vor.

Disclaimer: Die Auswertungen erfolgen auf Basis der monatlich vom Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI) und der Deut-
schen Bundesbank veroffentlichten Einzelfondsdaten und eigenen Berechnungen. Unplausibilitaten zwischen Aggregaten aus den Einzelfondsda-
ten und den vom BVI verdffentlichten Summendaten kénnen aufgrund von nicht rechtzeitig erfolgten Meldungen der Investmentgesellschaften
entstehen. Kommalpha tbernimmt keine Haftung fiir die Einzelfondsdaten und die Aggregate sowie fir die von der Bundesbank ausgewiesenen
Zahlen. Kommalpha behalt sich ein Copyright an allen Abbildungen, Tabellen und Charts vor.



