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Fondsmarkt

Fakten zum deutschen Investmentmarkt

Spezialfonds: Der Renner am Markt
Weiterhin positive Mittelaufkommen in 2009

Spezialfonds sind nach wie
vor die groRte Fondsgruppe
im deutschen Investment-
markt. Mit rund 706 Mrd.
Euro Fondsvermogen machen
sie 52,7 % des Gesamtmarkt-
volumens aus. Nach einem
Einbruch in 2008 befindet
sich das Gesamtvolumen
inlandischer Spezialfonds
aktuell wieder auf dem Ni-
veau von 2007. Dabei ist die
Entwicklung inlandischer
Spezialfonds durch zwei we-
sentliche Aspekte gepragt:
Erstens sind von Dezember
2004 bis September 2009
rund 1.000 Fonds weniger
am Markt. Zweitens haben
die verwalteten Volumina -
bis auf den krisenbedingten
Einbruch in 2008 - konstant
zugenommen.

Dieser Effekt lasst sich ei-
nerseits durch die Konsoli-
dierung von institutionellen
Mandaten im Rahmen von
Master-KAGen begriinden.
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Viele kleinere Spezialfonds
wurden in den letzten Jah-
ren kontinuierlich zusam-
mengelegt. Dies betraf in
erster Linie Fonds einer Gro-
Benordnung unter 20 Mio.
Euro, so dass sich das durch-
schnittliche Volumen seit
2004 deutlich erhoht hat.
Andererseits werden Manda-
te unter 30 Mio. Euro -
vielfach auch unter 50 Mio.
Euro - nicht mehr vergeben.
Dieser Trend, hin zu einer
effizienten GroRenordnung,
wird sich weiter fortsetzen.

Bei genauerer Betrachtung
der Nettomittelaufkommen
lassen sich seit Dezember
2005 abnehmende Zuflisse
feststellen. Ein gegenlaufi-
ger Trend ist jedoch in 2009
zu beobachten. Insgesamt
stieg das Nettomittelauf-
kommen per September
2009 gegenuber Jahresulti-
mo 2008, wahrend Publi-
kumsfonds per Oktober 2009

Entwicklung inldndischer Spezialfonds

672.833 693.867

636.966

insgesamt weiterhin Abflisse
hinnehmen miissen.

Treiber dieser Entwicklung
sind in erster Linie die Zu-
flisse von Altersvorsorge-
einrichtungen und Versiche-
rungen. Erstere verzeichnen

seit ihrer Erfassung aus-
schlieBlich  positive  Mit-
telaufkommen und stellen

mit 47,4 Mrd. Euro Zufliissen
seit 2004 die am starksten
wachsende Investorengruppe
dar. Die hochsten Vermogen
werden jedoch unverandert
im Zeitablauf immer noch
flir Versicherungen verwal-
tet.

Eine deutlich negative Ent-
wicklung bezogen auf Mit-
telaufkommen und verwalte-
tem Vermogen zeigen Kre-
ditinstitute. Diese Investo-
rengruppe zieht seit 2007
kontinuierlich auf Jahresba-
sis Mittel ab.
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Quelle: Bundesbank/Kommalpha

Spezialfondsstudie in 2010

Weitere interessante Trends und Analysen wird die Spezialfondsstudie von Kommalpha erst-
malig in Kooperation mit der Ratinggesellschaft TELOS im Friihjahr 2010 aufzeigen. Im Rah-
men dieser Studie wird zudem die Befragung von institutionellen Investoren tiefere Einblicke
in das Anlageverhalten und die Bediirfnisse von Investoren liefern. Die Wahrnehmung von
KAGen und Asset Managern steht ebenso wie die Entwicklung der Mittelaufkommen, Fonds-
vermogen und Anzahl von Spezialfonds im Fokus der Studie.
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Fondsvermogen Gesamtmarkt per Oktober 2009

Gesamtmarktvermogen per Oktober 2009

Zielvorgabefonds_  Alternative Anlagefonds

Sonstige Wertpapierfonds

Wertgesicherte Fonds
0,41%

2,50%
Geldmarktfond
© nIﬂZrZ% ones Lebenszyklusfonds
' 0,10%

Offene Immobilienfonds
6,47%

11,14% Spezialfonds
52,76%

Fondsvermogen Mio. Euro 31.10.2009

Aktienfonds 181.499,6
Rentenfonds 149.170,9
Mischfonds 94.942,0
Wertgesicherte Fonds 33.494,1
Geldmarktfonds 56.491,1
Sonstige Wertpapierfonds 5.520,9
Zielvorgabefonds 9.732,8
Lebenszyklusfonds 1.295,2
Hybridfonds 6.747,6
Alternative Anlagefonds 6.806,6
Summe Wertpapierpublikumsfonds 545.700,8
Offene Immobilienfonds 86.621,4
Summe Publikumsfonds 632.322,2
davon Dachfonds 51327,8
davon Hedgefonds 1138,2
Spezialfonds 706.183,3
Insgesamt 1.338.505,5

Quelle: BVI/Kommalpha
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Fondsvermogen Feingruppen Publikumsfonds per Oktober 2009

Mio. Euro B Fondsvermogen Feingruppen TOP 10 per Oktober 2009
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Offene Immobilienfonds

Aktienfonds global

Rentenfonds Euro, geldmarktnahe und
Kurzlauferfond

Geldmarktfonds Euro, klassisch

Aktienfonds Europa

Mischfonds global, ausgewogen

Rentenfonds Euro, mittlere Laufzeiten

Wertgesicherte Fonds Garantiefonds

Aktienfonds Deutschland

Mischfonds, global, rentenbetont

Mittelaufkommen Publikumsfonds Herkunftsland per Oktober 2009

® Nettomittelaufkommen Publikumsfonds Deutschland vs. Luxemburg per Oktober 2009

Tsd. Euro DE LU

1.948.7/42

Die Schere zwischen  10.000.000
Deutschland und
Luxemburg geht immer ~ 5.000.000 -
weiter auseinander.
Widhrend Deutschland
immerhin 7,8 Mrd. Euro 5 g00.000
bis Oktober einsammelt,
verlieren luxemburger  -10.000.000
Fonds 12,9 Mrd. Euro im
selben Zeitraum.

0 A T

-15.000.000

Quelle: BVI/Kommalpha
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Mittelaufkommen Gesamtmarkt per Oktober 2009

B Mittelaufkommen Mio. Euro Ifd. Jahr per Oktober 2009

Mio. EUR
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Mittelaufkommen Mio. Euro per Oktober 2009

. . Geldmarktfonds -24.669,4

Geldmarktfonds verzeichnen im laufenden Rentenfonds 2846
Jahr die stdrksten Mittelabfliisse mit rund Zielvorgabefonds -399,2
24’7 Mrd. Euro. Lebenszyklusfonds 296,1
Aktienfonds und Spezialfonds weisen mit 11,3 Sonstige Wertpapierfonds 922,0
. R Wertgesicherte Fonds 2.107,3

Mrd. Euro bzw. 11,2 Mrd. Euro die stdrksten Hybridfonds 23150
Mittelzufliisse per Oktober auf. Offene Immobilienfonds 2.519,0
Alternative Anlagefonds 2.891,4

Mischfonds 3.347,4

Spezialfonds 11.271,6

Aktienfonds 11.314,9

Mittelaufkommen Gesamtmarkt Oktober 2009

| Mit Mio. Euro Einzell Oktober 2009
Mio. EUR
2.000
1525,8
1.500
1.000 8799
500 7 408,8
0 ST B
57,2 -16,8
-500
-659,5
-1.000
+1.500 e
-2.000 —1869,6
-2.500
Geldmarktfonds Spezialfonds Offene Wertgesicherte Zielvorgabefonds Hybridfonds Lebenszyklusfonds Sonstige Alternative Rentenfonds Mischfonds Aktienfonds
Immobilienfonds Fonds. Wertpapierfonds Anlagefonds.
Mittelaufkommen Einzelmonat Mio. Euro 31.10.2009
Geldmarktfonds -1.869,6
Obwohl 2009 fiir Spezialfonds bisher Speziatfonds -1.368,5
. h ¢ Jah ich Offene Immobilienfonds -659,5
ein senr gutes Janr war, verzeicnnen Wertgesicherte Fonds 57,2
diese im Oktober Mittelabfliisse von Zielvorgabefonds -16,8
rund 1,4 Mrd. Euro. Hybridfonds 9,0
.. . .. Lebenszyklusfonds 11,0
Besc?nders gUt I.GUft es hmgegen fur‘ Sonstige Wertpapierfonds 64,6
Aktienfonds, die 1,5 Mrd. Euro allein ‘Alternative Anlagefonds 3372
im Oktober eingesammelt haben. Rentenfonds 408,8
Mischfonds 879,9
Aktienfonds 1.525,8

Quelle: BVI/Kommalpha

© Kommalpha 2009
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TOP 10 Mittelaufkommen Publikumsfonds Feingruppen Einzelmonat
Oktober 2009

mTOP 10 F ingruppen Nettomit Oktober 2009
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TOP 10 Fondsfeingruppen

Nettomittelaufkommen Oktober 2009

Rentenfonds US-Dollar 553.609
Aktienfonds Deutschland 298.367
Rentenfonds Euro, mittlere Laufzeiten 234.047
Aktienfonds global 206.585

Alternative Anlagefonds, Rohstoffmarktnahe Investn] 198.101
Rentenfonds Anlageschwerpunkt Emerging Markets 184.266

Mischfonds, Deutschland ausgewogen 183.951
Mischfonds global, aktienbetont 179.308
Aktienfonds Euroland 168.502
Aktienfonds Emerging Markets 153.975

FLOP 10 Mittelaufkommen Publikumsfonds Feingruppen Einzelmonat
Oktober 2009
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-1.200.000
-1.400.000
-1.600.000
-1.800.000 1.685.611
FLOP 10 Fondsfeingruppen Nettomittelaufkommen Tsd. Euro
Geldmarktfonds Euro, klassisch -1.685.611
Rentenfonds Euro, geldmarktnahe und Kurzlauferfond -667.761
Offene Immobilienfonds -659.520
Rentenfonds sonstige Wahrungen, geldmarktnahe und -144.744
Akienfonds Japan -90.501
Geldmarktfonds Euro, chancenorientiert -67.776
Wertgesicherte Fonds sonstige -66.001
Geldmarktfonds variabler Anlageschwerpunkt -63.282
Rentenfonds Corporate Bonds -61.956
Rentenfonds variable -54.035 Quelle: BVI/Kommalpha
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TOP 10 Mittelaufkommen Publikumsfonds Feingruppen laufendes Jahr
per Oktober 2009

TOP 10 Feingruppen Mittelaufkommen Ifd. Jahr

per Oktober 2009 Tsd. Euro
Rentenfonds Corporate Bonds 3.618.427
Aktienfonds global 2.891.191
Offene Immobilienfonds 3.117.682
Wertgesicherte Fonds Garantiefonds 2.596.711
Aktienfonds Deutschland 2.394.224
Mischfonds global, ausgewogen 2.445.933
Hybridfonds, Genussschein- und Wandelanleihenfonds 2.305.999
Rentenfonds US-Dollar 1.900.186
Alternative Anlagefonds, Rohstoffmarktnahe Investm 1.989.941
Aktienfonds Europa 1.474.016

Quelle: BVI/Kommalpha
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Anzahl Fonds nach Feingruppen per Oktober 2009

Fondsfeingruppei

Anteilscheinklassen pel Anzahl
Aktienfonds global 577
Mischfonds global, ausgewogen 567
Rentenfonds Euro, mittlere Laufzeiten 342
Aktienfonds Europa 314
Mischfonds global, aktienbetont 274
Mischfonds, global, rentenbetont 219
Zielvorgabefonds ohne Wertsicherungskonzepte 213
Wertgesicherte Fonds Garantiefonds 194
Aktienfonds Nordamerika 194
Rentenfonds global, mittlere Laufzeit 190
Rentenfonds Corporate Bonds 183
Aktienfonds Euroland 172
Aktienfonds Lander/Regionen: Sonstige 147
Rentenfonds Euro, geldmarktnahe und Kurzlauferfond 147
Geldmarktfonds Euro, klassisch 127
Mischfonds, Euroland rentenbetont 123
Mischfonds, Euroland ausgewogen 122
Rentenfonds Anlageschwerpunkt Emerging Markets 11
Lebenszyklusfonds 96
Branchenfonds Sonstige 93
Aktienfonds Fernost ohne Japan 92
Aktienfonds Emerging Markets 92
Wertgesicherte Fonds sonstige 91
Alternative Anlagefonds, Rohstoffmarktnahe Investm 86
Aktienfonds Deutschland 86
Akienfonds Japan 83
Rentenfonds US-Dollar 78
Geldmarktfonds Euro, chancenorientiert 74
Rentenfonds Euro, Langléufer 68
Sonstige Wertpapierfonds sonstige 65
Branchenfonds Reits 64
Hybridfonds, Genussschein- und Wandelanleihenfonds 63
Aktienfonds Europa, Nebenwerte, Small/Mid Caps 62
Branchenfonds Rohstoffe/Energiewerte 61
Mischfonds, Euroland aktienbetont 59
Rentenfonds européische Wahrungen 56
Aktienfonds Osteuropa 55
Rentenfonds variable 54
Geldmarktfonds global 49
Branchenfonds Biotechnologie/Pharma 49
Rentenfonds global, geldmarktnahe und Kurzlauferfo 45
Offene Immobilienfonds 45
Rentenfonds sonstige W&hrungen 41
Branchenfonds Technologie 39
Aktienfonds Lander/Regionen: Sonstige Small/Mid Ca 37
Aktienfonds Fernost mit Japan 36
Mischfonds, europaische Wahrungen ausgewogen 31
Rentenfonds Britische Pfund 30
Alternative Anlagefonds, sonstige alternative Inve 26
Mischfonds, européische Wahrungen aktienbetont 24
Branchenfonds Okologie 24
Branchenfonds Telekommunikation/Medien 22
Aktienfonds GroBbritannien 19
Akienfonds Japan, Nebenwerte, Small/Mid Caps 18
Aktienfonds Schweiz 18
Branchenfonds Finanzwerte 18
Branchenfonds Nahrungsmittel 18
Branchenfonds variabler Anlageschwerpunkt 16
Mischfonds, europédische Wahrungen rentenbetont 16
Rentenfonds global, Langldufer 15
Aktienfonds Lateinamerika 15
Aktienfonds global, Nebenwerte, Small/Mid Caps 14
Aktienfonds Italien 12
Rentenfonds US-Dollar, geldmarktnahe und Kurzlaufe 12
Mischfonds, Deutschland ausgewogen 12
Aktienfonds Indien 11
Aktienfonds Fernost ohne Japan, Small/Mid Caps 11
Aktienfonds Deutschland, Nebenwerte, Small/Mid Cap 11
Branchenfonds Konsum 11
Geldmarktfonds variabler Anlageschwerpunkt 8
Mischfonds, Deutschland rentenbetont 8
Rentenfonds européische Wahrungen, geldmarktnahe u 7
Rentenfonds variable, geldmarktnahe und Kurzlaufer 6
Rentenfonds sonstige Wahrungen, geldmarktnahe und 6
Alternative Anlagefonds, Private Equity-Fonds 3
Mischfonds, Deutschland aktienbetont 2
Alternative Anlagefonds, Versicherungsfonds 1
Rentenfonds Anlageschwerpunkt Emerging Markets, ge 1

Quelle: BVI/Kommalpha

© Kommalpha 2009
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Entwicklung Mittelaufkommen Publikumsfondskategorien
per Oktober 2009

OEntwicklung Mittelaufkommen bis Oktober 2009
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Entwicklung Mittelaufkommen Publikumsfondskategorien
per Oktober 2009

O Entwicklung Mittelaufkommen bis Oktober 2009
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Entwicklung Mittelaufkommen Publikumsfondskategorien
per Oktober 2009

OEntwicklung Mittelaufkommen bis Oktober 2009
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Entwicklung Mittelaufkommen Publikumsfondskategorien
per Oktober 2009

OEntwicklung Mittelaufkommen bis Oktober 2009
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Entwicklung Mittelaufkommen Publikumsfondskategorien
per Oktober 2009

OEntwicklung Mittelaufkommen bis Oktober 2009
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Entwicklung Mittelaufkommen Publikumsfondskategorien
per Oktober 2009

OEntwicklung Mittelaufkommen bis Oktober 2009
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Entwicklung Gesamtmittelaufkommen Publikumsfonds per Oktober 2009
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TOPS / FLOPS Mittelaufkommen aller KAGen mit Absatz in Deutschland
per Oktober 2009

TOP 5 KAGen Nettomittelaufkommen

Tsd. Euro

per Oktober 2009
PIMCO Europe 4.436.880
db x-trackers 4.372.026
Union Investment Real Est 2.220.818
Union Investment Privatf. 2.088.149
Universal-Investment 1.677.466

D, LUX. +sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienzinkl. Dachfonds

@ TOP 5 KAGen Nettomittelaufkommen Ifd. Jahr per Oktober 2009

Tsd. Euro
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Real Est Privatf. Investment

FLOP 5 KAGen Nettomittelaufkommen
Tsd. Euro

Ifd. Jahr per Oktober 2009
DEKA S.A. -5.055.951

Union Investment Lux. -3.460.832
IFM -2.758.032
cominvest S.A. -2.601.977
Allianz GI Lux -2.405.040

D, LUX. +sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienzinkl. Dachfonds

BFLOP 5 KAGen Nettomittelaufkommen Ifd. Jahr per Oktober 2009

Tsd. Euro
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Quelle: BVI/Kommalpha
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TOPS / FLOPS Mittelaufkommen deutscher KAGen mit Absatz in
Deutschland per Oktober 2009

TOP 5 KAGen D per Oktober 2009

. Tsd. Euro
Nettomittelaufkommen
Union Investment Real Est 2.220.818
Union Investment Privatf. 2.088.149
Universal-Investment 1.677.466
CRI 1.594.154
ETFlab 1.515.992
Deutsche Publikumsfonds inkl. Dachfonds
®mTOP 5 KAGen Nettomittelaufk 1 Ein: Oktober 2009
Tsd. Euro
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0 4 T T T
PIMCO Europe db x-trackers CDFS DWS CRI
FLOP 5 KAGen D
Nettomittelaufkommen per Oktober  Tsd. Euro
2009
iii-investments. -1.156.396
Allianz Global Investors -1.100.425
cominvest -671.971
AXA Investment Managers -662.977
PIONEER Investments -645.865
Deutsche Publikumsfonds inkl. Dachfonds
BFLOP 5 KAGen D Nettomittelaufkommen Ifd. Jahr per Oktober 2009
Tsd. Euro Allianz Global AXA Investment PIONEER
iii-investments. Investors cominvest Managers Investments
0 - T T T T
-200.000 -
-400.000 -
-600.000 -
. - -645.865
-800.000 - 671.971 662.977
-1.000.000 -
+1.200.000 ~1.156.396 +1-100.425
-1.400.000

Quelle: BVI/Kommalpha
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TOPS / FLOPS Mittelaufkommen nicht-deutscher KAGen mit Absatz in
Deutschland per Oktober 2009

TOP 5 KAGen ex D
Nettomittelaufkommen per Oktober

2009

Tsd. Euro

PIMCO Europe 4.436.880
db x-trackers 4.372.026
CDFS 1.121.374
FIL (Lux) 606.865
DJE Investment S.A. 343.173

LUX. +sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienzinkl. Dachfonds

B TOP 5 KAGen ex D Nettomittelaufkommen Ifd. Jahr per Oktober 2009

Tsd. Euro
5.000.000
4.500.000 - 4.436.880 4.372.026
4.000.000 -+
3.500.000 -
3.000.000 -
2.500.000 -
2.000.000 -
1.500.000 - T1Z1.37%
1.000.000 -~ . 606.865
500.000 -| 343.173
0 ] | B =
PIMCO Europe db x-trackers CDFS FIL (Lux) DJE Investment
S.A.
FLOP 5 KAGen ex D
Nettomittelaufkommen Einzelmonat Tsd. Euro
Oktober 2009
Union Investment Lux. -629.252
cominvest S.A. -431.109
DEKA S.A. -305.189
DB Platinum -242.971
DWS S.A. -130.760
LUX. +sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienzinkl. Dachfonds
BFLOP 5 KAGen ex D Nettomittelaufkommen Einzelmonat Oktober 2009
Tsd. Euro  Union Investment
Lux. cominvest S.A. DEKAS.A. DB Platinum DWS S.A.
0 - T T T )
-130.760
-200.000 -
-300.000 - =242.971
-305.189
-400.000 -
-500.000 - 431109
-600.000 -
-629.252
-700.000

Quelle: BVI/Kommalpha
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TOPS / FLOPS Mittelaufkommen aller KAGen mit Absatz in Deutschland
Einzelmonat Oktober 2009

TOP 5 KAGen Nettomittelaufkommen Oktober 2009 Tsd. Euro

PIMCO Europe 877.113
db x-trackers 618.108
CDFS 548.133
DWS 199.944
CRI 196.340

D, LUX. +sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienzinkl. Dachfonds

mTOP 5 KAGen Nettomittelaufkommen Einzelmonat Oktober 2009

Tsd. Euro
1.000.000

900.000 877.113

800.000 -+

700.000 1 678.108

600.000 -

500.000 -

400.000 -

300.000 199.944 196.340

200.000 - - "

100.000 | H

0 - T
PIMCO Europe db x-trackers CDFS DWS CRI
Flop 5 KAGen Nettomittelaufkommen
. Tsd. Euro
Einzelmonat Oktober 2009
iii-investments. -1.104.919
Union Investment Lux. -629.252
cominvest S.A. -431.109
DEKA S.A. -305.189
DB Platinum -242.971
D, LUX. +sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienzinkl. Dachfonds
BFlop 5 KAGen Nettomittelaufkommen Einzelmonat Oktober 2009
Tsd. Euro Union Investment
iii-investments. Lux. cominvest S.A. DEKAS.A. DB Platinum
0 - . .
-200.000 - .
-242.971
-305.189

-400.000 -

-431.109
-600.000 -

-629.252

-800.000 -

-1.000.000 -

-1.200.000 -1.104.919

Quelle: BVI/Kommalpha
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TOPS / FLOPS Mittelaufkommen nicht-deutscher KAGen mit Absatz in
Deutschland Einzelmonat Oktober 2009

TOP 5 KAGen ex D Nettomittelaufkommen

Oktober 2009 Tsd. Euro
PIMCO Europe 877.113
db x-trackers 618.108
CDFS 548.133
Allianz Gl Ireland 103.030
FTIF 84.613

LUX. +sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienzinkl. Dachfonds

B TOP 5 KAGen ex D Nettomittelaufkommen Einzelmonat Oktober 2009

Tsd. Euro

1.000.000
800.000
700.000 618.108
600.000 548-133
500.000
400.000
300.000
200.000 103.030
. 84.613
100.000 =
0 | B =
PIMCO Europe db x-trackers CDFS Allianz Gl Ireland FTIF
FLOP 5 KAGen ex D
Nettomittelaufkommen Einzelmonat Tsd. Euro
Oktober 2009
Union Investment Lux. -629.252
cominvest S.A. -431.109
DEKA S.A. -305.189
DB Platinum -242.971
DWS S.A. -130.760
LUX. +sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienzinkl. Dachfonds
BFLOP 5 KAGen ex D Nettomittelaufkommen Einzelmonat Oktober 2009
Tsd. Euro  Union Investment
Lux. cominvest S.A. DEKA S.A. DB Platinum DWS S.A.
0 - - T
-100.000 - -
-130.760
-200.000 -
-300.000 A -242.971
-305.189
-400.000 -
-431.109
-500.000 -
-600.000 -
-629.252
-700.000

Quelle: BVI/Kommalpha
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Fondsvermogen & Marktanteile TOP 10 aller KAGen

TOP 10 KAGen Fondsvermogen . .
Mio. Euro  Marktanteil

Ifd. Jahr per Oktober 2009

DEKA S.A. 67.365 10,65%
DWS S.A. 61.175 9,67%
Union Investment Lux. 48.431 7,66%
DWS 37.921 6,00%
Union Investment Privatf. 30.277 4,79%
DEKA 24.081 3,81%
db x-trackers 23.702 3,75%
Allianz Global Investors 19.424 3,07%
BGI (Deutschland) 18.858 2,98%
Allianz Gl Lux 18.704 2,96%

D, LUX. +sonst. ausl. Publikumsfonds dt Provenienzinkl. Dachfonds

Entwicklung Marktanteile deutscher KAGen

Marktanteile KAGen D Dez 05 Dez 06 Dez 07 Dez 08 Okt 09
DWS 17,80% 17,47% 17,07% 12,98% 14,14%
Union Investment Privatf. 0,00% 0,00% 10,64% 10,25% 11,29%
Allianz Global Investors 0,00% 0,00% 9,33% 7,44% 7,24%
BGI (Deutschland) 0,00% 0,00% 5,74% 6,79% 7,03%
DEKA 10,61% 10,15% 8,35% 7,56% 6,23%
Union Investment Real Est 0,00% 0,00% 3,68% 5,20% 5,67%
DEKA IMMO 4,45% 3,47% 3,36% 4,81% 4,79%
cominvest 3,61% 3,68% 2,60% 1,92% 1,80%
ulp 11,65% 11,86% 0,00% 0,00% 0,00%
dit 9,66% 9,68% 0,00% 0,00% 0,00%

Deutsche Publikumsfonds inkl. Dachfonds

Quelle: BVI/Kommalpha
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Spezialfonds nach Kundensegmenten per September 2009

Mittelaufkommen

Inlandische Spezialfonds Anzahl . Vermogen
(nach Anteilinhabern per September 2009) Septemb:L§?09 (il (Mio. EUR)
Versicherungsunternehmen (V) 667 1.619 236.443
Kreditinstitute (KI) 1.234 312 132.426
Sonstige Unternehmen (U) 852 -171 159.269
Altersvorsorgeeinrichtungen (AV) 465 2.963 104.774
Private Organisationen ohne Erwerbszeck (NON) 422 3.348 38.838
Sozialversicherungstrager / 6ffentl. Zusatz-

155 109 22.781
versorgungskassen (SVZ)
Auslander (A) 26 11 2.429
Spezialfonds insgesamt 3.821 8.191 696.960

Spezialfondsvermogen in Mio. EUR per September 2009

34%

Quelle: Deutsche Bundesbank
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Spezialfonds nach Vermogen per September 2009

Inlandische Spezialfonds Anzahl Vermogen

(nach Vermogen per September 2009) (Mio. EUR)

Gemischte Wertpapierfonds 1.736 227.858
Rentenfonds 831 225.944
Aktienfonds 242 54.784
Gemischte Fonds 796 141.337
Offene Immobilienfonds 133 25.524
Dachfonds 58 17.879
Geldmarktfonds 23 2.498
Dachhedgefonds 2 108
Hedgefonds 1 264
Spezialfonds insgesamt 3.822 696.196

Spezialfondsvermogen per September 2009

Geldmarktfonds
Dachfonds 0,36%
2,57% Dachhedgefonds
Offene 0,02%
Immobilienfonds
3,67% Hedgefonds
0,04%

Gemischte

Gemischte Fonds
20,30%

Aktienfonds
7,87%

Rentenfonds
32,45%

Quelle: Deutsche Bundesbank
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Clemens Schuerhoff
Schiffgraben 17

30159 Hannover

Telefon: +49 511 3003468-0
Fax: +49 511 3003468-9
E-Mail:
research@kommalpha.com

www.kommalpha.com

Die regelmaRige Detail-
analyse mit abgestimmten
Inhalten kann bei Kommalpha
abonniert werden. Bitte
setzen Sie sich mit uns in
Verbindung.

Hans-Jurgen Dannheisig

Zum Schluss...

Was ist Fondsmarkt?

Die Publikation , Fondsmarkt“
analysiert und gruppiert Da-
ten und Fakten des deutschen
Investmentmarktes. Dabei
liegt der Fokus aufgrund der
Datenverfiigbarkeit auf dem
unter dem Bundesverband
Investment und Asset Mana-
gement (BVI) organisierten
Publikumsfondsmarkt. Die
Statistik der Deutschen Bun-
desbank sowie der Europai-
schen Zentralbank stellen
weitere Quellen dar und wer-

Kommalpha wunscht frohe Weihnachten!

den sukzessive zur Erweite-
rung um Spezialfondsdaten
herangezogen. ,,Fondsmarkt“
erscheint regelmaBig und ist
kostenfrei. Die automatisier-
ten Auswertungen von Komm-
alpha erfolgen auf Basis einer
komplexen Datenbank, wel-
che die Analyse nach jedem
abgrenzbaren Parameter er-
laubt. Endlich eine neutrale
Instanz, die schnell und de-
tailliert die monatlichen Da-
ten aus dem Fondsmarkt auf

einen Blick darstellt.

In ,,Fondsmarkt“ werden die
interessantesten Aspekte des
Berichtszeitraumes darge-
stellt. Die Datenbank steht
dariiber hinaus fiir jegliche
Detailanalysen zur Verfiigung.
Historische Daten auf Einzel-
fondsbasis liegen seit 1999

vor.

Das Team von Kommalpha wunscht lhnen und den Menschen
die lhnen wichtig sind, eine geruhsame Weihnachtszeit und
einen guten Start in ein erfolgreiches Jahr 2010!

Disclaimer: Die Auswertungen erfolgen auf Basis der monatlich vom Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI) und der Deutschen Bundesbank veroffentlichten Einzelfondsdaten und
eigenen Berechnungen. Unplausibilitaten zwischen Aggregaten aus den Einzelfondsdaten und den vom
BVI veroffentlichten Summendaten konnen aufgrund von nicht rechtzeitig erfolgten Meldungen der In-
vestmentgesellschaften entstehen. Kommalpha iibernimmt keine Haftung fiir die Einzelfondsdaten und
die Aggregate sowie fiir die von der Bundesbank ausgewiesenen Zahlen. Kommalpha behalt sich ein
Copyright an allen Abbildungen, Tabellen und Charts vor.
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